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MERCADO DE CARBONO

Boletim da Associacéo Brasileira das Empresas do Mercado de Carbono

O mercado de carbono
brasileiro e a seguranca juridica

Com a missdo de
defender os interesses do
setor, a Associagao
Brasileira das Empresas
do Mercado de Carbono
(ABEMC) estéd ampliando
sua atuacao em diferentes
frentes fundamentais para
o desenvolvimento da
atividade no pais.

Para manter nossos
associados e o setor
informados sobre as
acoOes da entidade,
criamos um novo canal de
comunicacdo. Esta é a
primeira edicdo da
newsletter eletrbnica da
ABEMC, que traz muitas
noticias a respeito de
nossa atuacao e dos
planos para 2009.

Temos o orgulho de
apresentar em primeira
mao os resultados do
forum anual Carbon
Markets Brazil, que foi
realizado no dia 1° de
abril na PUC-SP, com a
participagdao de mais de
80 convidados do Brasil,
dos Estados Unidos e do
Canada, incluindo
empresarios, especia-
listas, académicos,
imprensa e entidades que
atuam nas areas de meio
ambiente e desenvolvi-
mento sustentavel.

O primeiro evento anual
da ABEMC foi um marco
nessa trajetdria inicial da
entidade, com a discussao
de temas que dizem
respeito ao desenvolvi-
mento do mercado de

créditos de carbono no
Brasil: a legislacdao
brasileira; o pagamento
de impostos e o
relacionamento com o
governo e érgdos
reguladores; os bancos e
linhas de financiamento;
fundos internacionais para
preservacdo da floresta
amazonica e de florestas
em geral; e as
perspectivas e
oportunidades para o
mercado no pais.

A prioridade da ABEMC é
garantir que o Brasil
obtenha seguranca
juridica para que as
empresas atuem de forma
regulada no mercado.

N&o ha hoje a definicdo da
natureza juridica dos
créditos de carbono —
sejam reducdes de
emissao certificadas (RCE)
ou voluntarias (VER) —,
assim como ndo ha um
regime tributario claro.

EDITORIAL

O crédito de carbono é
um ativo intangivel
transacionavel por meio
de cessdo. Ndo é
prestacdo de “servico”,
tributavel como tal, como
vé atualmente a Receita
Federal. N&do é
commodity, nem um
derivativo ou valor
imobilidrio. Regras
burocraticas descabidas
podem comprometer a
agilidade e impedir o
desenvolvimento de um
mercado muito promissor,
que ja possui tributagdo
internacional.

O crédito de carbono ndo
tem e nem deve ter
natureza ‘arrecadatoéria’,
mas ¢, acima de tudo,
uma acgdo efetiva de
protecdo ao meio
ambiente e de combate ao
aquecimento global e as
mudancas climaticas.

Flavio Rufino Gazani
PRESIDENTE DA ABEMC

Nuno Cunha e Silva e Flavio Rufino Gazani, respectivamente
vice-presidente e presidente da ABEMC, no forum anual.




Forum da ABEMC Markets Brazil

debate situacao dos
mercados brasileiro e internacional

Com a presenca de 80 especialistas e empresarios que atuam nos mais diversos setores do mercado de carbono no
Brasil e no exterior, o Carbon Markets Brazil, primeiro forum anual promovido pela ABEMC reuniu empresas,
consultorias, académicos e especialistas brasileiros e internacionais no ultimo dia 1° de abril, no teatro Tuca, da PUC,
em Sao Paulo.

O encontro evidenciou a relevancia da atuacdo da ABEMC hoje para o desenvolvimento e para o futuro do segmento
no pais e analisou a conjuntura dos mercados brasileiro e internacional de créditos de carbono e seus desafios. Do
painel aberto ao debate internacional participaram, dentre outros palestrantes, Rodney White, professor emérito da
University of Toronto, e Robert Kabel, consultor sénior da Baker & Daniels Consulting, empresa de Washington.

O mercado voluntario foi um dos pontos positivos apontados pelos participantes do Carbon Markets Brazil. “Este
mercado continua crescendo face a preocupacdo das empresas em ter uma atuagdo sustentavel e geradora de
créditos, ao passo que o mercado regulado pelo Protocolo de Kyoto mostra uma retragdo”, ressaltou Flavio Rufino
Gazani, presidente da ABEMC e CEO da Agenda4 Estratégias de Gestdo Sustentavel.

Segundo Gazani, o ritmo de crescimento do mercado regulado vai continuar comprometido até que se definam os
rumos do tratado de Kyoto. “A imprevisibilidade desse mercado, cujo prazo se expira em 2012, impulsiona o mercado
paralelo. Contudo, mesmo o mercado voluntario foi afetado pela crise mundial”, observou.

Rodney White disse que é esperada uma reducdo no crescimento do mercado em funcgdo da situagdo econémica

internacional. Mas por enquanto ha crescimento, e isso requer definicdes regulatdrias, como a da natureza dos
créditos de carbono e a de um regime
tributario especifico.

William Tharp, CEO da The Climate Change
Infrastructure Corp., lembrou que o cenario
internacional influencia diretamente o mercado
de carbono. Nesse sentido, observou que os
fundos de pensdo perderam US$ 30 trilhdes
em patriménio. “Isso vai afetar o fluxo de
capital”, afirmou. A tendéncia, segundo ele, é
o mercado permanecer volatil e oportunista,
até que o consumidor retome a confianga e a
economia volte a se recuperar.

A definicdo do governo dos EUA a respeito da
adesdo ao novo protocolo influencia
diretamente o mercado regulado. Robert Kabel
observou que ha muita expectativa do
congresso norte-americano em relagao a
possivel implementacdao de um sistema cap-
and-trade. “Ha uma possibilidade de que a
Camara dos EUA aprove o projeto este ano,
mas ndo o Senado. Alguma legislagdo,

) ) contudo, devera ser aprovada até 2012”,
Um dos varios painéis de debates do estima.

forum promovido pela ABEMC em abil.
Ele lembrou que o governo Obama aprovou

US$ 787 bilhdes em mais de 250 programas,

sendo US$ 150 bilhGes para a area de energia

e infraestrutura, e muitos desses projetos
“tém verde”, visto que ha uma prioridade do governo americano com a area de energia e ambiental. “Os Estados
Unidos terdo de lidar com as questdes de carbono, mas como e quando, ainda ndo se sabe”, ressaltou.

O vice-presidente da ABEMC e diretor da Ambio Consultoria Ambiental, Nuno Cunha e Silva, acredita que
possivelmente o programa cap-and-trade seja aprovado apenas em 2015. “Tudo vai depender da crise”, afirmou, ao
ressaltar que, se o0 mercado americano se viabilizar, ele sera o dobro do europeu.

Por enquanto, o mercado europeu lidera as transagdes, representando dois tercos em volume e trés quartos em
valores do mercado de créditos de carbono. Em 2008, este mercado também foi afetado pela crise mundial. O volume
de comercializagdo de RCE (Redugdes Certificadas de Emissdo), de projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(MDL) registrou queda 50%, face as incertezas do mercado e a proximidade de 2012, segundo pesquisa da Point
Carbon, destacada empresa de consultoria e andlises sobre o mercado de carbono, energia e meio ambiente. “Grande
parte do mercado ndo estd negociando contratos para o periodo posterior a 2012”, lembrou Cunha e Silva.

Em contrapartida, o mercado voluntario vem ganhando importancia no atual contexto econémico. “Ha boas
oportunidades no agronegdcio, que tem vantagens competitivas, apesar de a matriz energética estar se tornando mais
‘suja’, sem falar ainda em outros projetos como os aterros sanitarios e da area de transporte”, acrescentou o vice-
presidente da ABEMC. m
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Desafios para o desenvolvimento do + FORUM ABEMC
mercado de carbono

Os debates realizados no férum da ABEMC abordaram também os desafios para o desenvolvimento do mercado de
carbono, que envolvem diversas questdes, dentre elas: legislagdo, regulamentacdo do setor, fator de emissao (de
GEE), tributacgdo e titularidade dos créditos.

Nesse sentido, a ABEMC desponta como a entidade que defende hoje os interesses do setor e pode contribuir para a
evolugdo desse mercado no pais. “A entidade tem legitimidade, vontade e condicGes de defender as empresas, e um
dos pontos importantes no qual vai atuar estara voltado para que a intengdo dos legisladores de isentar de impostos
os créditos de carbono se torne realidade”, afirmou Flavio Rufino Gazani, presidente da entidade e CEO da Agenda4
Estratégias de Gestdo Sustentavel. “Ha vontade politica, mas ndo conhecimento da matéria, e nosso papel é ajudar a
instruir os nossos legisladores.”

Gazani relatou que a ABEMC apresentou a diversos ministros da Comissdo Interministerial de Mudanca Global do Clima
(CIMGC) os pontos de vista do setor. “Estamos abrindo canais de comunicagao para defendermos os interesses do
setor”, afirmou.

A entidade também estruturou comités de trabalho na area juridica, de ética e de assuntos do mercado voluntario,
defendendo temas fundamentais para o setor no Brasil.

Entre os pontos em que a entidade ja vem atuando, segundo destacou Flavio Menezes, diretor juridico da ABEMC e
socio da Menezes e Abreu Advogados, estd o da questdo da tributacdo sobre o setor e o da titularidade dos créditos.
“A OAB esta analisando dezenas de projetos sobre esses dois temas, mas n&do ha consenso, e a ABEMC deve participar
desse debate para mostrar e defender as propostas das empresas que atuam nesse mercado.”

Um dos aspectos em que a entidade deve marcar o posicionamento do setor junto as autoridades é a definicdo do
fator de emissdo, que foi feita de forma unilateral, segundo destacou Ricardo Esparta, membro do Conselho Consultivo
da ABEMC e diretor da EcoPart Assessoria Ambiental. “Foi feita uma consulta publica, e nds fizemos os comentarios
pertinentes, mas nossas sugestdes ndo foram consideradas”, ressaltou, ao acrescentar que o procedimento de
elaboracdo das resolucdes referentes ao setor deve ser mais aberto. “O Brasil sé tem uma metodologia de MDL, ao
passo que outros paises dispéem de quatro tipos. Ou seja, aqui ndo temos opgdes de escolha”, observou.

A questdo da elegibilidade no MDL foi tema da palestra de Esparta, que defendeu trés pontos: que as reducdes de
gases de efeito estufa (GEE) sejam adicionais aquelas que ocorreriam na auséncia da atividade de certificagdo de
projetos; que a atividade do projeto leve a beneficios reais, mensuraveis e de longo prazo relacionados com a
mitigacdo da mudanca do clima; e que a atividade do projeto assista a parte ndo incluida no Anexo I, com vistas a se
atingir o desenvolvimento sustentavel.

Entretanto o palestrante entende que ha falta de transparéncia, sobreposicdo de atribuicdes e excesso de redundéncia.
Exemplo disso sdo as verificacdes a que projetos no Brasil sdo submetidos, que levam a mesma informacao a ser
conferida até quatro vezes. A comprovacdo de que o processo precisa ser mais eficaz, talvez até revisto, € que um
numero ndo desprezivel de projetos ja foi rejeitado pelo Conselho Executivo do MDL na ONU, apesar das redundéancias
— evidéncia de que o processo, mesmo com quatro anos de experiéncia, ainda ndo é claro para todos os atores
envolvidos. B

Ha necessidade de mais
recursos para financiamento de projetos

Para que os projetos que geram créditos de carbono decolem é fundamental a participagdo das instituigdes financeiras.
Embora esta seja uma opinido consensual, Vitor Hugo Kamphorst, consultor socioambiental da NSt Consultorias
Integradas, lembrou, em painel do Férum da ABEMC que tratou desse tema, que diversas instituicbes ainda ndo
sabem se vale a pena financiar esses projetos.

O vice-presidente do ABN-Real/Santander, Maurik Jehee, destacou que o mercado cresceu muito, e hoje se fala em
um movimento acima de 160 bilhGes de euros — dos quais 46 bilhGes no mercado europeu —, enquanto o nimero de
projetos também esté crescendo. Mas ha uma pressdo de baixa nos pregos e esse é um mercado dificil. Por isso,
dependendo da fase do projeto, a instituicdo avalia os riscos e a possibilidade de o projeto seguir adiante. “"Quando o
projeto esta equilibrado e o risco sob controle, a empresa pode ir ao banco solicitar financiamento”, aconselhou.

Marco Antonio Fujihara, membro do Conselho Consultivo da ABEMC e diretor da Sustaincapital, empresa que participa
da gestdo do Fundo Brasil Sustentabilidade (FBS) do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, apontou
que o BNDES langou, em conjunto com o IPEA (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada), um programa de
desenvolvimento desse mercado, cujo mecanismo de financiamento une fundos de Private Equity com outros recursos.
A prépria Sustaincapital langou o FBS, com o objetivo de buscar R$ 500 milhdes no prazo de quatro anos. “Ha
oportunidades de investimento a partir de R$ 50 milhdes”, ressaltou. Mas, para atrair os investidores, ndo basta um
projeto reduzir emissGes; é preciso contribuir para a sustentabilidade.

(continua na proxima pagina)
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Ha necessidade de mais + FoRuM ABEMC

recursos para financiamento de projetos

(continuacdo da pagina anterior)

O diretor do BNDES, Paulo Fuchs, reiterou o interesse do banco em fomentar projetos de sustentabilidade, além de
projetos de MDL. Ele lembrou que, em fevereiro ultimo, foi criada uma nova area no banco voltada ao financiamento
de projetos sustentaveis, no qual se inclui a criacdo do Fundo Amazonia. Ha também a linha de financiamento de
Apoio a Projetos de Eficiéncia Energética (Proesco). Além disso, por meio do BNDESpar, a instituicdo tem participagdo
no capital de empresas com negdcios sustentaveis.

Atualmente o BNDES financia projetos acima de R$ 10 milhGes nas areas de ecoeficiéncia para racionalizagdo do uso
de recursos naturais, saneamento basico, conservacdo e recomposicdo de ecossistemas e biodiversidade, MDL (apoio
ao estudo de viabilidade até a elaboragdo do projeto), planejamento e gestdo (por exemplo, sistemas de gestdo
ambiental), entre outras areas. O Proesco, especificamente, é voltado a empresas de servigos de conservacdo de
energia. “A redugdo do consumo de energia é o caminho mais rapido para se reduzir as emissdes”, ressaltou Fuchs.

Exemplo da necessidade de capital para que o pico das emissGes de créditos ocorra em 2020 foi mostrado por Camilo
Terranova, da New Carbon Finance, empresa multinacional de pesquisa e analise do mercado de carbono, com sede
em Londres. O capital necessario requerido para viabilizar projetos de energia limpa (sem contar as grandes
hidrelétricas) deveria ser de US$ 155 bilhOes este ano; de US$ 264 bilhGes em 2010; de US$ 373 bilhGes em 2015 e
de US$ 502 bilhGes em 2020. “O que os governos tém disponibilizado desses recursos é muito pouco face as
necessidades”, observou.

Embora em 2009 esteja se verificando uma queda drastica nos investimentos em energias renovaveis, pesquisa feita
junto a investidores institucionais, sobre suas intengdes de investimento, mostra que mais de 75% deles pretendem
ampliar os recursos para esses projetos e apenas 3% prevéem reduzi-los.

Os participantes do evento evidenciaram, contudo, a preocupacdao com a queda dos investimentos em energia
renovavel no Brasil. “Enquanto crescem os recursos para compra de termoelétricas, os investimentos em energia
renovavel estdo em queda no pais”, destacou Vitor Hugo Kamphorst, consultor da NSt. m

Titularidade dos créditos causa polémica

Um ponto nevralgico, abordado em um dos painéis do Forum da ABEMC, diz respeito a questdo da titularidade das
Reducdes Certificadas de Emissdo (RCE), que foi bastante discutida no &mbito do Proinfa (Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia). O governo federal questionou
a titularidade dos créditos em projetos de energia renovavel de MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo),
alegando que pertenceriam a Eletrobras, e ndo aos participantes do projeto”, afirmou Bruno Sabbag, advogado da
Barbosa Mussnich & Aragdao Advogados. “"Quando um projeto chega a comissdo, é importante verificar de quem é a
titularidade”, destacou, ao lembrar que hoje ndo hd uma lei que regule a titularidade, que se define por meio dos
contratos.

No municipio de Sado Paulo, por exemplo, hda um projeto de lei propondo que 70% dos créditos sejam da Prefeitura,
quando ela estiver envolvida nos projetos. Em outros casos, contudo, como o do Aterro Bandeirantes, os créditos
foram divididos meio-a-meio.

“Os decretos sem titularidade padecem de clara inconstitucionalidade”, destacou Sabbag, ao lembrar que a legislagao
brasileira ndo possui jurisdigdo para definir a natureza juridica dos créditos (RCE).

O advogado Werner Grau Neto, sécio da Pinheiro Neto Advogados, ressaltou que “a questdo da titularidade esta
tomando uma dimensao que nao deveria e, se a situagao continuar assim, vai acabar surgindo algum Projeto de Lei
estipulando que 70% dos créditos sdo do governo ou do poder publico, a titulo de financiamento dos projetos”.

Ele contou que ha dois anos vem tentando convencer o Congresso a aprovar um Projeto de Lei que permita a renlncia
fiscal para projetos de carbono, em prol de projetos preservacionistas — em um modelo semelhante ao que ja ocorre
com a Lei Rouanet (de apoio e incentivos fiscais a projetos culturais) -, mas ndo entende porque ha tanta ressalva do
governo nesse sentido.

A polémica em torno da titularidade dos créditos de carbono ndo se restringe ao Brasil. Rodney White, professor
emérito da University of Toronto, lembrou que “os paises estdo brigando sobre como atribuir o crédito e de quem é a
responsabilidade pela gestdo dos projetos”. Uma questdo complicada é como essa responsabilidade vai influir no
desempenho do comércio internacional, observou. m
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Mercado voluntario beneficia setor florestal + FORUM ABEMC

Um setor que tem sido beneficiado pelo mercado voluntario de carbono é o de projetos florestais. *O mercado
voluntario permitiu que as empresas que ndo se enquadravam no Protocolo de Kyoto - no qual as florestas comerciais
tém dificuldade em se encaixar - pudessem aprovar os projetos e negocia-los na Bolsa de Chicago”, destacou Luiz
Saporta, consultor da Fundagdo Brasileira para o Desenvolvimento Sustentavel (FBDS), no Forum da ABEMC.

Os projetos na area florestal, contudo, também enfrentam diversos desafios. Luiz Moura, coordenador da Plant
Inteligéncia Ambiental, citou alguns exemplos, como os conflitos de terra, a ineficiéncia das agéncias imobiliarias, o
desconhecimento do cddigo florestal e inclusive o baixo valor dos créditos de carbono. “Outro ponto é que os projetos
lucrativos ndo sdo elegiveis para projetos de carbono, pois ha necessidade de provar que, sem os projetos, ndo
haveria regeneracdo nativa da floresta e que ha uma ndo-conformidade geral ao Cddigo Florestal”, acrescentou.

Na opinido de Ernesto Cavasin Neto, membro do Conselho Fiscal da ABEMC e gerente de sustentabilidade da
PricewaterhouseCoopers, a expansdo do mercado voluntario vai ocorrer naturalmente. “A floresta se tornou mais
conhecida no mercado voluntario, devido as restricGes impostas pelo ‘mercado de Kyoto’. As empresas brasileiras
estdo acessando mais esse mercado voluntario, e a tendéncia é que isso evolua em Kyoto também”, afirmou.

Cavasin lembrou que o nimero de paises que podem se utilizar desses projetos é pequeno. Em relagdo aos EUA, as
metas propostas por Obama estdo muito aquém das necessidades de Kyoto, e a questdo que se coloca é por que
ratificar um novo protocolo que serd mais restritivo. Diante disso, para a criacdo de um mercado voluntario no Brasil é
importante manter um modelo que seja acessado globalmente. “Os procedimentos da autoridade nacional deverdao ser
mais claros, e a ABEMC vai trabalhar para que o mercado tenha maior transparéncia e para que questdes como a do
fator de emissdo sejam melhor solucionadas”, concluiu. ®

Especialistas marcam presenca no evento

O primeiro férum anual Carbon Markets Brazil teve uma representativa participacdo, em palestras e debates, de
especialistas e empresarios do mercado:

Bruno Sabbag, advogado da Barbosa MUssnich & Aragdao Advogados;
Camilo Terranova, da New Carbon Finance;

Ernesto Cavasin Neto, membro do Conselho Fiscal da ABEMC e gerente de sustentabilidade da
PricewaterhouseCoopers;

Flavio Menezes, diretor juridico da ABEMC e sécio da Menezes e Abreu Advogados;

Flavio Rufino Gazani, presidente da ABEMC e CEO da Agenda4 Estratégias de Gestdo Sustentavel,;
Luiz Moura, coordenador da Plant Inteligéncia Ambiental;

Luiz Saporta, consultor da Fundagdo Brasileira para o Desenvolvimento Sustentavel (FBDS);

Marco Antonio Fujihara, membro do Conselho Consultivo da ABEMC e diretor da Sustaincapital, empresa que
participa da gestdo do Fundo Brasil Sustentabilidade (FBS) do BNDES;

Maurik Jehee, vice-presidente do ABN-Real/Santander;

Nuno Cunha e Silva, vice-presidente da ABEMC e diretor da Ambio Consultoria Ambiental;

Paulo Fuchs, engenheiro e diretor do BNDES;

Ricardo Esparta, membro do Conselho Consultivo da ABEMC e diretor da EcoPart Assessoria Ambiental;
Robert Kabel, consultor sénior da Baker & Daniels Consulting;

Rodney White, professor emérito da University of Toronto;

Shigueo Watanabe Jr., diretor financeiro da ABEMC e consultor sénior da OneCarbon Brasil;

Vitor Hugo Kamphorst, consultor socioambiental da NSt Consultorias Integradas;

Werner Grau Neto, socio da Pinheiro Neto Advogados; e

William Tharp, CEO da The Climate Change Infrastructure Corp. ®
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Doug Esamann ENTREVISTA

VICE-PRESIDENTE DE PLANEJAMENTO E ESTRATEGIA DA DUKE ENERGY *

O ssenhor acredita que havera um sistema ca@ndtrade para os gases de efeito estufa nos EUA? Ou o senhor considera que
€ mais provavel a implementacdo de um imposto de carbono nodU&?

Eu acredito que o sistema cap-and-trade sera implantado. Na minha visdo, ainda que seja mais complexo que a

estrutura do imposto de carbono, o sistema cap-and-trade pode ter uma implementacdao mais bem sucedida, de forma

a proporcionar significativas reducdes nas emissbes de didxido de carbono em longo prazo, com menores custos para

os consumidores.

Como uma empresa de combustiveis fosseis, a Duke Energy ja esta considerando esta questéo comsoa regulatério?

A Duke esta olhando para essa questdo como um futuro prego a ser pago para realizar negdcios. Imaginamos que,
nessa hipotese, havera um aumento nos custos, mas que podera ser recuperado de nossos consumidores, por meio da
regulagdo e da jurisdicdo de custos do combustivel.

NoOs esperamos que essa questdo seja tratada de forma similar aos custos de compliance com os padroes SO2, NOx e
Mercurio, todos eles cobertos pelos consumidores. A despeito desta crenca, buscamos ativamente alertar os
legisladores, reguladores, consumidores e o publico sobre o potencial incremento de custos advindos da legislagdo do
carbono e a necessidade de mecanismos de reducao das emissdes.

A Duke Energy possui projetos de energias renovaveis sendo implementados ma#l (pequenas hidrelétricas, por

exemplo). A Duke considera essas subsidiarias, incluindo a brasileira, como possiveis meios de reducéo de emissdo de GEE
através da implementacao dos projetos de energias renovavéls

Sim. Desde que sejamos capazes de reduzir nossas emissdes de GEE a partir de outras fontes, de forma mais

econdmica do que fariamos por meio de nossa geracdo de energia fossil nos EUA. Estariamos mais do que dispostos a
explorar essa oportunidade.

Osenhor pode tracar um panorama do atual ttus do mercado de carbono noEUA?

O mercado de carbono nos EUA ainda é apenas um mercado voluntario. Por essa razdo e pelo fato de as regras do
jogo ndo terem sido ditadas até o momento por um mercado nacional, os créditos de carbono possuem baixo valor.
Existem dois mercados regionais atuantes, porém ainda em fase inicial de suas atividades. Um deles no nordeste e
outro no oeste dos EUA. A Duke ndo atua em nenhum desses mercados regionais.

Q.Jal, na sua opinido, sera a postura de seu pais nas negociacdes do Protocolo de Kyoto? Qual seesultado da proxima

COP (Cordréerréncia das Partes) em Copenhage no final deste and?

Seguramente os EUA estdo preocupados com o aquecimento global a ponto de fomentarem as discussdes, porém eu
acredito que ainda ha a nogdo de que sem a adesdo da China, da India e de outras nacBes a algum tipo de controle de
emissGes, qualquer iniciativa por parte dos EUA sera inutil. Eu acredito que o progresso das negociacdes sera medido
no tom das discussdes e dos acordos sobre o rumo que os paises acreditam que devem tomar ao lidar com a questdo
das redugbes de emissbes versus qualquer acordo precipitado e rigido para reducdo dos niveis de emissdo dentro de
determinado prazo.

Do seu ponto de vista, quais sdo os desafios e perspectivas para o0 mercado global de carbdno

Sao muitos. Certamente a verificagdo do que é uma reducdo e do que é uma compensacgao é ponto critico. Afinal de
contas, o objetivo absoluto é reduzir globalmente a emissdao de GEE e sem reducdes reais e verificaveis estaremos
fugindo desse objetivo.

Ja ha mercados nacionais e regionais estabelecidos, de forma que tentar uni-los para formar um s6 mercado comum
seréa dificil. Eu ndo acredito que nenhum desses mercados tenha se mostrado superior. E verdade que ainda estd em
julgamento a real eficiéncia desses mercados em auxiliar-nos a atingir nossa meta de reducao de emissdes de GEE.
Particularmente, eu ndo acredito que haja a necessidade de um mercado global de carbono para que alcancemos o
objetivo definido. Creio que é possivel que os multiplos mercados sejam bem sucedidos, porém é muito provavel que
sua eficacia dependa de uma massa critica (exemplo: mercado norte-americano). Eventualmente, como os mercados
exibem muitas caracteristicas comuns, sera possivel fundir os mercados para criar um mercado global ou quase
global, se as particularidades puderem ser cuidadosamente consideradas.

Osenhor acredita gue a demanda vai aumentar com a participa¢éo dos EUA, ou o senhor antevé limitagcdes a serem impostas
pelos EUA na importagdo de RG& outros créditos de carbono gerados em paises em desenvolvimento como o Brasil

Creio que havera um incremento na demanda quando os EUA implementarem o sistema cap-and-trade. Creio,
contudo, que havera limites as compensacdes geradas tanto domesticamente quanto internacionalmente.

QJetipos de projetos de reducéo de emissdo sdo considerados mais atrativos para o investimento de empresas nartericanas?

Projetos de Redugdo Certificada de Emissdes que possam ser auditados e confirmados. Quanto mais claramente puder
se estabelecer quais emissdes foram reduzidas ou compensadas, maior serd o apetite das empresas norte-americanas
em investir. Por exemplo, reflorestamento, em vez de desmatamento evitado, seria percebido como um investimento
mais atrativo.

Isto ndo quer dizer que, sob as devidas circunstancias, o desmatamento evitado ndo seria qualificavel como
investimento; porém é muito mais simples certificar arvores sendo plantadas do que certificar a ndo-remogédo de
arvores que alguém poderia ter anteriormente removido sob circunstancias econdmicas adequadas.

*A Duke Enengyompanhia notégnericana, que atua no Brasil desdé@ £999a das malores empresas do
mund@m geragdo, distribuigcdo, comercializacdo e transmissdo de eletricidade e transporte de ga:
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Projeto de Lei propde politica para mudancas climaticas nos EUA

O partido democrata norte-americano apresentou, em margo passado, no Congresso dos EUA, uma proposta de
politica para mudangas climaticas, que inclui o estabelecimento de um sistema cap-and-trade para o pais. O projeto de
lei inclui uma compensacdo-limite de 2 bilhdes de toneladas de GEE (gases de efeito estufa), divididos igualmente
entre compensacdo doméstica e internacional, mas 2,5 bilhGes de toneladas de créditos de carbono podem ser
gerados. Isso significaria uma proporcdo de 1,25-1 (ration) ao gerar uma rede de beneficios climaticos para cada
transagdo.

Assegurar a qualidade das compensacGes de emissdo (offset) é de competéncia da Agéncia de Protecdo Ambiental
(EPA), que recebe aconselhamento técnico de um painel formado por nove especialistas, responsavel pela revisdo a
cada cinco anos dos projetos elegiveis. O projeto de lei, patrocinado pelo chairman do Comité de Energia e Comércio
Henry Waxman (D-CA) e pelo deputado Ed Markey (D-MA), comegou a ser avaliado em audiéncias no final de abril.

Sistemacapandtradenos EUA s6 depas éleicdes de 2010

Divergéncias politicas e preocupagdes relativas ao impacto econdmico em meio a crise atual irdo provavelmente adiar
a adogdo de um sistema cap-and-trade nos EUA até as eleicdes (mid-term) de 2010. Essa foi a previsdo feita pelo
consultor sénior da Baker & Daniels, Robert J. Kabel, durante o encontro anual da ABEMC. Kabel citou divergéncias
entre os democratas sobre a taxa de carbono e o sistema cap-and-trade, assim como a reluténcia de senadores
democratas em tomar uma atitude perante o Congresso. A indUstria, frente a uma profunda recessdo, também rejeita
qualquer medida que possa prejudicar a recuperacdo da economia.

EPA lanca proposta de Registro Obrigatorio de Gases de Efeito Estufa

A EPA apresentou, em marco passado, sua proposta para Registro Obrigatorio de Gases de Efeito Estufa (Mandatory
Greenhouse Gas Registry), o precursor de qualquer esquema de negociacdo de emissdes. As regras entram em vigor
em 2011, com um eventual sistema de negociacdo de emissdes a ser provavelmente introduzido um ano depois.

Deverdo submeter relatdrio de emissdes anuais para a EPA empresas que emitem 25.000 toneladas métricas ou mais
de GEE por ano, incluindo-se dentre elas: fornecedores de combustiveis; usinas nucleares; fabricantes de veiculos e
motores; grandes emissoras industriais (dos setores metallUrgico, mineral, quimico e de éleo e gases). Aterros de lixo
e manejo de adubo também estdo na lista de atividades controladas.

Fonte: B&D Consultimgw.bakerdconsultingom
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